DUNYA

1937 de Dunya Magdenciligi

1937 yilinda magden piyasalart canli
gunler yasamistir; Sene basinda miisbete
dogru olan hareket bilhassa onuncu ayda
ani sukutlarla menfi bir veche almistir.

Gegen yilin ikinci ayinda maden miis-
tahsilleri, mistehlikleri wmitli bir inkisaf
arifesinin duygusu ile mamul idiler.istih -
sal, istihlak, fiyat hepsi, hem de siir'atle
yukseldi. 1929 dan sonraki yillarin rekor
adetlerini yaratti. Bu artis bilhassa 1934
den baglayarak hafif iv'icaclarla 1935, 1936
da devam ettiginden seyrin intizami, umumi
istikrar ve saglamlik kanaatini veriyordu.
Silahlanma yarisina ayak uyduran sanayi
hareketleri spekiilasiyonu gostermiyecek
kadar kuvvetli olmustur. Artik bir ¢ok fab-
rikalar taahhtitlerine sadakat igin siparis -
lere miistagni kalmaya baslamisti. Miisteri
ise son yillarda alistig1 oOldiiriicii rekabet
yerine fiyat1 yiikselten bir anlagma ile kar-
silastyordu. Bu ylizden de mamul esya ya -
panlar ham maddeler kiymetinin her giin
diinden daha dstiin olmasina aldirmiyor,
Borsa cetvellerinin puvanlarini arttiriyor -
du. Bu hadise Morali kuvvetlendirdikce
spekiilasyon sahasi genisliyordu. Iste, 1937
ilk 3 ay1 inkisafinin basit ve karakteristik
tahlili . . .

Simdi bu vaziyeti adetlerle olgelim :
Ikinci kdnunun baslangicinda bakir 49 11/3
idi. Martin ortalarina dogru bu miktar 80,5
ingilizi buldu. Diger esas magden cevher -

leri de ayni seyri takib etti, kalay 311, kur-
sun 34, ¢inko 35 Ingilizi ast1. Fakat Marttan
sonra hafif sukutlar basladi. Nisanda bir ay
evveline nazaran 10 Ingilize kadar kirmizi
metal aleyhine bir kiymet disiikliigl kayde-
dilmistir. Maamafih: muteakip aylarda diis-
me vaziyeti hafif temevviigler halindedir.
Fiyat bakirda « Elektrolitik » 60-67 kalay,
260 - 270 kursun ve ¢inko 22 - 27 Sterlin ara-
sinda kalmistir

Metal fiyatlarinin mahsus olarak kiy -
metinden gaibi Eyliil ayinda baslar, Birinci
tesrinin 18 inci giinii Nevyorkta Wall Street
de bir panik halini iktisap eder mahiyet -
tedir. Bunu 1929 krizine miisabih bulanlar
da az degildir.

Bu hadise tizerinde ufak bir mukayese
yapmak kabildir. 1929 krizi Umumi Harbin
sizisinl unutmak i¢cin iktisadi hareketlere
verilen hizdan dogmus bir netice idi. Umu-
mi istihsal kayidsiz ve sartsiz artmis, istira
kabiliyeti yiikselmis, istira kabiliyeti fiyat1
¢ogaltmis, esya kiymetlendik¢ce imal hakki
fazla pay almaga baslamis. Bu da yeniden
kazanc endekslerine ve ayni amiller lize -
rinde yeniden miiessir olmustur. Bu ugsuz
ve sonsuz artig, yukselis, c¢ogalis da Wall
Street'in maliim kara gliniinii dogurmus, bii-
tiin diinyaya yaymisti. Buna herkes bir ad
takti: Kimi sade buhran - kriz dediler; bir
coklar1 da yillar siir<e.n bu korkung heyulaya
buhran kelimesinin ifade ve tasvir kudre -



tini kafi gormedikleri icin olacak, Krah ve
Depresyon kelimelerine enternasyonal bir
mahiyet vererek kabullandilar.

Acaba 1929 ile 1937 Birinci tesrin a -
yindaki iktisadi hadise ile aralarinda ne de-

receye kadar bir miisabehet vardir ? Burada
mutlak miisabehet c¢ikis merkezindedir.
birbirine uyma -
ayriliklar da var -

Konjonktiirel esaslar
dig1 gibi, hattd baz
dir. Mesela : 1929 un depresyonu hazirlayan
sartsiz artig bugiin bir ¢ok kayitlara ve tah-
didlere tabidir. Her hangi bir Kraha mani
olmak icin enternasyonal alis - veris hayati
hiikiimet otoritelerinin kontratlari, Klering-
leri ve gumrukleri ile setlenmigtir. Ayrica
istihsal ve istihlakda biliyliik Kapitaller ta -
rafindan karteller, sendikalar, trostlerle
kontrola tabi tutulmugtur. Mesela: bakir
piyasasinda bundan bir kac sene evvel ha -
dis olan bir Katanga istihsdlinde ben -
zer, bast bosluk mevcut degildir. Buglinkii
esasli madenlerin isletme programlart ma -
den verimine gore degil, piyasanin istihlak
kabiliyeti ile tanzim edilmektedir. Binaen -
aleyh: diinya bakir stok vaziyetinde Bor -
salarda herhangi bir panigi yaratacak ka -
dar tehlike arzetmemektedir. Iste adetleri :

Eylil 1. Tesrin

Amerikada musaffa bakir
stoku 144 321 181 842

Diger memleketlerde ba-
kir stoku 200 417 200 472
Diinyada bakir stoku 344 730 382 314

Demek oluyor ki, butiin stoktaki artig
yalniz 38.000 ton kadardir ve bu da Ameri-
ka'daki istihlak tenakusundan inbias et -
mektedir,

Amerika'da azalan bakir istihlakinden
dolayr artan kisim da ihra¢ edildigini mes-
lek gazetelerinde okuduk. Binaenaleyh:
Wall Street'in fiyat sukutunun hari¢ piya-
salarina da tesirini bu ihrac politikasile de
ayrica sebeplendirebiliriz.

Yalniz boyle ani kuvvetle sukutu temin
edecek kadar stok miktar1 korkung seviyeyi
bulmamistir. O halde, 18. Birinci tesrin in-
hitatinin kuvvetli sebebi Konjoktiirel ol -
maktan ziyade moral, ekonomik safhasin -
dan daha ziyade Politik cephesinde goren -
leri hataya diistiiklerini ispata yarar elde
kafi derece delil yoktur. Surada bir nokta
uzerinde de durmak faidelidir : 1929 krizi
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bakir kiymetini 25.5 Sterline kadar indir -
misti. Blyuk bakir miistahsillerini arala -
rindaki rekabetten uzaklastiran ve yeniden
ittifaka davet eden bu hadiseden bakir miis-
tahsilleri istihsali tahdit ederken bakir fi-



yatim normal olarak 40 ingiliz liras1 etra -
finda temerkiliz ettirilmesini kararlag -
tirmiglardi. Bu esast da uzun miiddet
muhafaza ettiler. Yalniz 1937 yili bas-
langiglarinda bakir fiyatinin alabildigi -
ne artist bu karara vakif olanlar1 hayretle
kargilagtirmisti. Bu yiizdendir ki 1. 14. 937
tarihinde istihsal tahdidini aralarindan
kaldirdilar. Bu serait dahilinde bakir fiya-
tinda bir tenezziiliin beklendigine bu sahi -
felerde isaret edilmisti. Bu vaki oldu. Hat-
ta biiylik bakir miistahsillerinin tahmin za-
manini biraz da geciktirerek.

Piyasaya yeniden rakip cikarmamasi
gayesile esas ittihaz edilen 40 ingiliz lirasi
fiyatina gore diinya bakir magdenlerinin
verim Kkabiliyetlerini bazi istatistiklerden
alarak asagiya yaziyoruz :

Ton
Beher tonu 25 sterline kadar mal eden madenlerin
verim  kabiliyetler,
w30 N . 400.000
. Y 35 . . 250 000
» s 40 N N 150.000
E2] 9 40'45 ]00.000

Yukariki adetler bize bugiinki fiyat
bazinda bakir madenlerinin igletmesi miim-
kiin oldugunu anlatir. Fiyat tereffiili fazla
karla beraber yeni rakiplerin piyasaya da -

Bu da bugiin piya

veti mahiyetindedir.
saya hakim olmaga calisan  blyuk
miustahsillerin ne dereceye kadar isi
ne gelecektir ? Ve yahut ne dere
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ceye kadar da boyle bir hadiseye mani ola-
bileceklerdir. Bunlarin mutlak cevabi riya-
zi ve kat'i olamaz. Esasen objektif olan tah-

lilimizin sadedi haricinde kalir.

Simdi metal fiyatlarinin
Borsa cetvellerini gorelim. Biitiin maden
fiyatlarinda mahsis diistislerin Eyliil ayin-

son aydaki

da basladigini yukariki sahifelerde isaret
etmistik :
Eylil 1 inci|Eylil 30 cu
giini ingiliz|giind Ingiliz
lirasi lirasi
Bakir standard 55. 6/10 47.5/7,5
Bakir elektrolit 61.15/- 54. /-
Kalay 26117/ - | 2448/ -
Kursun 21.15/7 5 19.4/4,5
Cinko 22.16/10.5 19.1/3

Fakat diisiis Birinci tesrin ve Son tes-
rin aylarinda devam ettigini goriiyoruz :

I. Tesrin ilk|I. Tesrin 29
giinli (£) |cu gunu (£)
Bakir standard 48.19/4,5 43. 4/ 45
Bakir elektrolit 55. -/- 49.-/-
Kalay 243, /- 218.17/ 6
Kursun 19. 4/4 18.11/10,5
Cinko 19. 5/7.5 17.10/ 7.5
II. Tegrin 2(I1. Tesrin 30
inci glinlii | cu gini
Bakir standard 41.14/4 1/2| 38.74/4,5
Elektrolit Bakir 48.-/- 44.-/-
Kalay 202. 5/- 185. 2/6
Kursun 17. 5/7,5 15.18/1,5
Cinko 16. 9/4,5 15. 8/9




Bu satirlar yazilirken: Londra Borsasi
su adetleri veriyor

[. Kanun 15
inci glin
Bakir Standard 40. 4/4,5
Bakur elektrolitik 44.107-
Kalay 197.10/-
Kursun 15.19/4,5
Cinko 14.58/1,5

Bu adetler fiyat distisiniin ehemmi -
yetini gostermektedir. Acaba bu bir buhran
mi ? Yoksa hakiki buhranin arifesinde mi -

yiz ? . . Diinya iktisat 4leminin son sene-
lerde gecirdigi Krahlardan asabi bozulan -
lar son hadiseyi 1929 un bir esi gibi kabul -
lenmekte ve buhrana muktazi Konjonktiirel
vaziyetini dikkata almadan pek bedbin tah-
minlerde de bulunmaktadir. Hatta 1921 -

1929 ve 1929-1937 arasindaki 8 rakkamlarin-
daki mutabakattan istifade ederek diinya
buhranlarin1  takviyelestirmege kalkanlar,
« mevkut - Periyodik » bir mahiyet veren -
ler bile mevcuttur. Bu gibi hassasliklarda
riyazi bir kat'iyet bulunamayacagi bedihi -
dir. Simdiden gelecek hakkinda tahmine
yeltenmekten ise buglin icin bu yilin anor-
mal oldugunu séylemek ve yahut daha su -
mullil bir anlatis sekli icin Bagvekilimizin
son nutuklarinda isaret ettigi lizere « 1s -
tikrarsiz » kelimesi ile tarif etmek en sarih
bir ifade tarzidir. Bunun da en karakteris -
tik, en canli misalini bu seneki diinya demir-
celik piyasasinda bulabiliyoruz. Demir pi-
yasasinda dokme fiyatlar1 1936 Ikinci Ka-
nunundan 1937 fkinci Kanununa kadar. %
16 kadar bir tezayiit géstermistir. Buna mu-

kabil ¢elik fiyatlar1 ise % 10 kadar tenezziil
arzetmisti. Bu fiyat durumu 1937 senesi
Mayis nihayetine kadar devam etmistir. Ya-
ni diger metal fiyatlarinin tezayiidiini de -
mirin his etmedigini goriyoruz. Fakat Ma-
yistan sonra ise demirin her cinsinde % 30
dan fazla bir fiyat artis1 goriiyoruz. Demir
fiyat1 bu suretle yiikselirken bazi memle -
ketlerde demir fabrikalarinin malzemesiz -
likten kapanmak mecburiyetinde kaldigini
gazetelerde okuyoruz. Bu demirin Mayis ve
Haziran aylarindaki vaziyeti.... Buna mu -
kabil Amerika'daki ¢elik sanayii de son ay-
larda oldukca Kritik devre gecirmektedir.
fron Age ismindeki bir meslek mecmuasi -
nin 25. 11. 1937 tarihli niishas1 « son hafta
zarfinda» Amerika demir sanayii imal kabi-
liyetinin ancak % 33 ¢ii ile caligtigini yazi-
yor. On bes giin evvel ise bu nisbet % 35-41
arasinda imis, 1936 senesinde ayni zamana
tekabiil eden ¢alisma kabiliyeti % 75.5. Bu
tenakus yiiziinden Amerika'da yeniden is -
siz kalan amele yek{nu ise 500.000.

Bundan otiirii: Amerika'da hurda de -
mir fiyatlart 21.50 dolar iken (1) numarali
hurda demir 16, (2) numaralis1 ise 15 dolara

Ve belki bu fiyat Amerika'da
daha tehlikeli bir vaziyete gelecekti. Bey -
nelmilel hurda celik teskilatinin 1938 senesi
ilk 3 ay1 icin mithim miktarda Amerika'dan
demir mubayaa etmesi istikrara hizmeti ol-

dismistiir.

dugu tahmin edilebiliyor. Amerika'da
son hadiselere tekaddiim eden bir toplant1 -
sinda enternasyonal celik ihracat karteli
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1938 senesi ilk lic ayinda demir fiyatlarinin
muhafazasina karar veriyor. Ve herhangi
muhtemel bir fiyat diisiikligiine mani ol -
mak tizere aylik ihra¢ miktarini 525.000 ton-
dan 450.000 tona indiriydf. Hatta teslimi lic
aydan daha gec olan siparislerde ise 5 Bel-
cika frangi fazla fiyat talebine de ayrica
karar veriliyor. Esasen diinyada ham demir
stoku azalmistir. »

Su satirlar beynelmilel demir fiyat -
larinin 6niimtzdeki bir ka¢ ay zarfinda her-
hangi bir tenezziiliine imkan birakmamak -
tadir. Bu vaziyeti mevzii olarak tetkik eder-
sek daha saglam oldugunu goriiyoruz. Bil-
hassa diinya maden piyasasinda birinci rol
sahibi ingiltere'de demir madenleri mis -
tahsillerinin son kararlari daha uzun mid-
det bir saglamlik gostermektedir. Ingiltere
demir istihsali de 1937 de 13, 25 milyon ton
ile evvelki senelere nazaran bir rekor teskil
etmistir. 8. 11. 937 tarihinde toplanan ingiliz
celik miistahsilleri bugtlinkii celik fiyat1 -
nin 1938 senesinde muhafazasini tekarrur
ettirmislerdir.

Simdi 1937 deki demir vaziyeti hak -
kinda fikir sahibi olmak icin elemanler sun-
lardir :

Polonya'da cevher yoksullugundan
kapanan fabrikalar, [¥] Amerika'da demir
amelelerinin issizligi, fabrikalarin ancak
% 33 kapasitesi ile ¢aligmasi, beynelmilel
demir ihrac¢ trostiiniin bugiin degil 1938 se-
nesinin ilk 3 ayinda da fiyat muhafazasi,
ihra¢ miktarinin tenkisi, Ingiltere'de ise bu
middeti ve vaziyeti biitliin seneye tesmili..

Cihan piyasalar1 arasindaki rabita da
g6zOniinde tutulursa su vaziyetten cikacak
en sarih netice 1937 yilinin anormal ve istik-
rarsiz oldugundan ibarettir.

Celik ve demir istihsal ve istihlakinin
artist komur fiyatlarina da miiessir oldugu-
nu gecen sayilarimizda yazmistik. Bu fiyat

[*] Gazete Polska. 14. 5. 1937

durumu ayni vaziyeti muhafaza etmekte ol-
dugu gibi bazi1 yerlerde yeniden mevzii ar-
tiglar da gostermektedir.

Bu yiizden miithim kémiir miistehlik -
leri Birinci KAnun ayinda Ingiltere'de Leed
Ticaret Odasina miiracaat ederek sikdyette
bulunmusglardir. Sikdyete su fiyat bazlari
verilmektedir. Cenubi Vales eyaletinde 1936
senesinde asagi nevi komir 12. 11/12. 1937
de 15 Siling iken 1938 senesi i¢in ise 23 Si-
ling fiyat taleb edilmektedir.

Notingham da 1938 de 25 Siling, 11
Peni, Londra'da yine 1938 i¢in 25 Siling fi-
yat taleb edilmektedir. Bu fiyatlar kdémii -
rin 1937 gibi 1938 deki saglamligini goster-
mektedir.

Kalay vaziyetine gelince: 1936 senesi
Eylil ayindan 1937 Eyliiliine kadar olan
diinya istihlaki ytizde 11 kadar bir fazlalik
gostererek 177.443 tonu bulmustur. Bir se-
ne evvel ayni miiddet zarfinda 159.669 ton
idi. Buna ragmen istihsal istihlakden faz -
ladir. Bunun icin 10. 12. 937 tarihinde Lond-

ra'da toplanan ve diinya kalay istihsélinin
% 88 ini kontrol eden kalay karteli istihsali
1938 in ilk 3 ayinda % 40 tenkis etmege ka-
rar vermistir. Bu son karar kalay fiyatlari-
ni1 diinya piyasalarinda saglamlastiracagi
umit edilmektedir. Fakat 1938 ikinci 3 ay -
Iik istihsdl vaziyetini tesbit etmek tlzere
(Hag) sehrinde 18. 2. 938 tarihinde topla -
nacaktir. 1937 senesinde kalay istihlaki ar-
tan memleketler sirasile sunlardir : Sovyet
Rusya'da % 35.5, Almanya'da % 28.9, Is -
panya'da % 17.8, Amerika'da % 17.7 dir.

Bir sene evvelkine nazaran kalay is -
tihlaki Italya'da % 52, Fransa'da % 5 azal-
mistir. Italya'nin 1936 da kalay istihlaki
5.773 ton iken 1937 de ancak 2743 tondur.

Kursun ve cinkonun vaziyetine ge
linge : Bu madenlerin Borsadaki temev
vici umumiyet tizere bakir1 takib etmek
tedir. Fiyatta biiyiik tahavviile ragmen is *



tihsalatta bilhassa ¢inkoda % 10 kadar art-
mistir, iste dinya cinko istihsalinin 9 ay-
lik mukayeseli adetleri :

1936
1.108.057

1937
1.219.510

Fiyata gelince : Son glinlerde hafif
bir istikrar gdrmektedir. Ve 14 ile 15 Ingi-
liz arasindadir.

Kursunun istihsali cinkoya
olup artig vaziyeti % 18 dir.

miigabih

Iste ilk 9 aylik istihsal rakkamlari :

1936
1.061.708

1937
1.225.644

Tondur. Bu yek(inlara Ispanya dahil
degildir.

Son iktisadi hadiseden ikinci derece
maden cevherleri de miiteessir olmustur.
Bilhassa Antimuanin fiyati son zamanlar -
da mihim denecek bir tenezziil gostermis -
tir. Bu tenezziiliin derecesi tamamen teba -
riz ettirilmek tizere Agustos ay1r sonundan
itibaren hafta nihayetleri fiyatlari esas tu-
tularak yazimiz arasina bakir, kalay, kur
sun, c¢inko ve antimuan kiymetlerinin te
mevviglerini gosterir, birer grafik kon
mustur. Bu grafiklerin tetkikinden anla
silacagi lzere duslis, kiiciiltilemiyecek ka-
dar seri ve ehemmiyetlidir. Buna ragmen
diinya piyasalarin1  yeniden bir panige
sevk edebilecek Konjonktiirel sebepler mev-
cud degildir. Yalniz cihan Borsalarinda em-
niyetsizlikten ziyade bir ¢ekingenlik var -
dir. Bunun da yeni senenin baslangicinda
izale edilmesi temenni olunur.

M. T. A
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